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Fed Eyliil ay1 “’Bej Kitap’’1n1 yayimladi

ABD Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan raporda,
ekonomik faaliyetin cogu bolgede sabit kaldigi, yalmzca
dort bolgede 1limli biylime gézlendigi bildirildi. Ucret
artislanimin fiyatlan karsilamada yetersiz kaldig, tiiketici
harcamalarimin azaldig1 belirtildi. istihdamda ve firma
iyimserliginde simrli  degisiklikler yasandigi, fiyat
artislarimin ise miitevaz1 diizeyde siirdigi ifade edildi.
Oniimiizdeki donemde fiyat artislanmin devam etmesi

beklenmektedir.

.......

ABD’de acik is sayisinin temmuz ayinda 176 bin azalarak
7,18 milyona geriledigi ve Eyliil 2024’ten bu yana en
diisiik seviyeye ulastig1 bildirildi. Piyasa beklentisi olan
7,38 milyon iizerinde gerceklesen veride saglik, eglence
ve madencilik sektorlerinde dusls gozlendi. Ayn1 donemde
ise alim sayist 41 bin artisla 5,30 milyona yukselirken,

isten ayrnlmalar 52 bin azalarak 5,06 milyona indi.

Enflasyon Agustos ayinda %32,95’e geriledi

Agustos ayinda yillik enflasyon %32,95

gercekleserek gerileme egilimine devam etti. Aylik TUFE

seviyesinde

ise titin grubu ve alkollii iceceklere yapilan OTV
%1,75’in

uzerinde %2,04 olarak gerceklesti. Gidada yasanan arz

zamminin etkisiyle piyasa beklentisi olan
sorunlarindan dolayr gida enflasyonundaki yiiksek seyrin
enflasyon raporunda da dolayli olarak bahsedildigi iizere
onumiizdeki donemde de surmesi ongorullyor. Detaylar

Enflasyon Goriinimi raporumuzda...

Uluslararasi kuruluslardan enflasyon yorumu

Agustos enflasyonunun beklentileri asmasinin ardindan
JPMorgan ve Morgan Stanley tarafindan Eylul faiz indirimi
beklentisi 300 baz puandan 200 baz puana dusurdi.
Barclays ise yiiksek gida fiyatlarinin etkisiyle TUFE’deki
artisa ragmen TCMB’nin gevseme siirecini siirdiirecegini
ongordi. TCMB’nin yil sonuna kadar politika faizini ylizde
37’ye cekmesi hizmet

bekleniyor. Enflasyon verileri,

fiyatlarindaki direncle yukar yonli risk tasimaktadir
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Turkiye’de reel efektif doviz kuru aciklanacak.

Kireselde ise ABD PMI ve dis ticaret verileri izlenecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlari 3.Eyl Degisim
USD/TL 41,16 0,04%
Euro/TL 48,02 0,19%
Sepet/TL 44,59 0,12%
Euro/USD 1,17 0,19%
Dolar Endeksi 98,14 -0,26%
Pay Piyasalari 3.Eyl Degisim
Diinya Borsalarn 948 0,35%
S&P 500 6.448 0,51%
Euro Stoxx 5.325 0,64%
DAX 23.595 0,46%
Shanghai 3.814 -1,16%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.267 0,12%
BIST - 100 10.738 -1,29%
BiST - Bankacilik Endeksi 14.562 -6,37%
Albaraka Tiirk 8,18 -3,65%
Tahvil Piyasalar 3.Eyl Degisim
TR 2 Yilhk 40,91 2,35%
TR 10 Yilhik 32,91 1,32%
TR 10 Yillik Eurobond 6,98 -0,68%
ABD 2 Yilhk 3,62 -0,62%
ABD 10 Yilhk 4,22 -1,05%
Almanya 2 Yilhk 1,97 -0,41%
Almanya 10 Yilhk 2,74 -1,65%
Emtia Fiyatlar 3.Eyl Degisim
Brent (USD/Varil) 67,60 -2,23%
Altin (USD/Ons) 3559,42 0,74%
Gram Altin 4710,44 0,78%
Risk Gostergeleri 3.Eyl Degisim
TR CDS 5 Yilik 271,37 0,26%
VIX 16,35 -4,78%
alBaraka
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon A%C4%9Fustos - 2025.pdf
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Borsa Endeksleri
(MSCI, 30.12.2022 = 100)

Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
= Almanya (sag) — Altin Ons (Sag)
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
4.09.2025 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 44,30
4.09.2025 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,00
4.09.2025 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi) Agu 0,7 1,04
4.09.2025 ABD Tarim Dis1 Verimlilik (Yiliklandirilmis Degisimler) 2C 0,02
4.09.2025 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri 2C 0,02
4.09.2025 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) Agu
4.09.2025 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Tem 62,60 60,20
4.09.2025 ABD Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 55,40
4.09.2025 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 55,40
4.09.2025 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektorler Aktivite Agu 50,50 50,10
4.09.2025 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Agu 69,36
4.09.2025 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar)  Agu
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hi¢bir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk

kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, ii¢iincii

kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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